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STRATEGY 30 EUR

Optimistickd ndlada a pozitivni sentiment pokracovaly na akciovych trzich jiz Sesty meésic v fadé. Celosvetovy akciovy
index MSCI ACWI, méfeny v americkém dolaru, posilil v fijnu 0 2,2 %. Regionalni akcioveé indexy si pfipsaly mezi 2 a 4 %,
pricemz premiantem byly akcie spole¢nosti z rozvijejicich se zemi s ristem 4,1 %. Tyto navic joko jediny svétovy region
zakoncily kazdy letosni mésic v zisku. DlvodU pro pokracujici ndkupni horecku na trzich najdeme nékolik; mirné zklidnéni
na geopolitické scéné je jisté jednim z nich. At uz se jednd o uzavrené priméri v Gaze &i pokracujici obchodni jedndni USA
- Cina s diléimi Uspéchy. Investofi také netrpélivé sledovali probihajici vysledkovou sezénu za tieti kvartdl, protoze
mnohym se jiz ceny akcii zddly neadekvdtné vysoké vzhledem k hospodareni firem a jejich finanénim vysledkim. Tésné
pred vysledkovou sezénou (k 30. 9. 2025) odhadovali analytici rist trZzeb u firem v indexu S&P 500 0 6,3 % a ziskd 0 7,9 %.
Z tohoto pohledu vypadd probihajici vysledkova sezéna velmi slibng, kdyz vysledky ohldsilo jiz 91 % firem z tohoto indexy;
82 % spolecnosti zverejnilo zisk nad odhady a 77 % prekonalo ocekdvané trzby. Samotné trzby a zisky prekonaly
analytické predpovédi, kdyz trzby vzrostly o 8,2 % a zisky 0 13,1 %. Sektory informacnich technologii a komunikacnich
sluzeb vykazaly nejsilngjsi vysledky, pohdnény masivnimi investicemi do umelé inteligence a datovych center. Mnoho
firem, zejména ve vySe uvedenych sektorech, vydalo pozitivni vyhled i do dalSiho Ctvrtleti. Celkove vysledkovd sezona
ukazuje na odolnost a silu americkych korporaci i pfes nejistotu ohledné zvySenych cel. Cely mésic byly financni trhy
poznamendny nedostatkem dat z americké ekonomiky, protoze federdini vidda musela kvali nedostatkdm financf
docCasné uzavrit nékteré Urady. Pfesto na zaseddni FEdu 29.10. doslo k dalSimu snizeni zakladni Urokové sazby do pdsma
3,75-4,00 %, nebot pfedstavitelé centralni banky vidi vySsi riziko na trhu prdce nez ve vzestupu inflace.
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Fond MSCI ACWI

Strukturu portfolia fondu Strategy 30 EUR jsme v pribéhu fijna vyraznéji nemeénili. Naddle tak udrzujeme prevdzené akcie
zhruba o pét procentnich bodl oproti tzv. neutrdinimu rozloZeni (30 % akcie / 70 % dluhopisy). Z teritoridlniho pohledu
zUstdvaji nasim favoritem americké akcie, které by mély profitovat ze solidni americké ekonomiky, jak ostatné naznacuje
aktudini vysledkovd sezona za treti kvartdl roku. Sektorové dominuji tzv. cyclicals (IT spolecnosti, firmy z odvétvi
komunikaci, pramyslu, zbozi dlouhodobé spotfeby atp.). V rdmci dluhopisové slozky se nasi divére tési americké
korporatni dluhopisy stfednich splatnosti, nicméné vzhledem k ndkladlim na jejich zajisténi do eura to znamend
omezené zastoupeni v portfoliu fondu (cca 14 % majetku fondu). Nicméné pro eurovy fond nabizeji podobny
vynosové/rizikovy profil také eurové firemni obligace, coz bylo v uplynulém mésici podporfeno ndkupy Sirokého kose

téchto cennych papird se splatnosti kolem péti let.
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Charakteristika fondu

Fond je uren pro vyvazené investory. Strategy 30 EUR obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 %
akcii. Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné
vyuzivat pokrocilé investicni ndstroje (napf. financni derivaty - ménové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.).
Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moZnost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na
menici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu Rozlozeni dle tFid aktiv

iShares Euro Gvn. Bond Capped 1.5-10.5yr UCITS ETF DE 8,90 % Dluhopisy 611%
iShares Euro Corp Bond 1-5yr UCITS ETF 8,64 % Akcie 352 %
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 816 % Alternativni investice 0%
iShares EUR Corp Bond Large Ca 7,88 % Hotovost, depozita, aj. 3,8%
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 7,28 %

Vanguard S&P 500 ETF 5,09 % Zdakladni ddaje o fondu

iShares EUR High Yield Corp Bond UCITS ETF 4,56 %

SPDR S&P 500 ETF Trust 4,31% ISIN CZz0008476462
Xtrackers Il EUR Corporate Bon 3,95 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investor(
Xtrackers Il Eurozone Governme 327 % Ména fondu EUR
Vanguard EUR Corporate Bond UC 2,96 % Uplata investiéni spole¢nosti 110 %
Xtrackers MSCI Emerging Market 253 % Vstupni poplatek 0%
iShares JP Morgan EM Corporate 241 % Vystupni poplatek 0%
iShares iBoxx High Yield Corpo 2,38 % Rizikovd tfida (SRI) 3
iShares iBoxx $ Investment Gra 228 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky

Minula vykonnost fondu

™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021

1,51% ‘ 2,96 % ‘ 7,88 % ‘ 522 % ‘ 8,13 %/ 1,83 % p.q. ‘ 8,24 % ‘ 7.41% ‘ 12,67 % ‘ 123 %

Jan Chytry, portfolio manazer

Od roku 2007 pracoval u obchodnika s cennymi papiry Cyrrus, a.s. na pozici burzovni makléfr.
Ve stejné dobé ziskal také makléfskou licenci. V roce 2010 plsobil v Unicredit Bank CZ jako
privétni bankér se specializaci na investice a financni trhy. Od kvétna 2011 pracoval

v Raiffeisenbank, kde hlavni naplini jeho prdce bylo Fizeni individudlnich portfolii pro Utvar
Privatniho bankovnictvi a fizeni podilovych fond{ ve spoluprdci s Raiffeisen Capital
Management se sidlem ve Vidni. Poc¢inaje rokem 2013 fidi investice nékolika podilovych fondU
pro Raiffeisen investi¢ni spole¢nost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 EUR zachycuje obdobi od 7. 7. 2021 do

31.10. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a naklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MdzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospodarského vysledku pied zdanénim za Getni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Udaje o vykonnosti jsou
uvedeny v méneé EUR, takZe vynos pro investora se mize zvySit nebo snizit v disledku koliséni ménovych kurz(. Zdrojem
dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi
vkladl. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Hodnota investice a vynos z ni mohou
kolisat a névratnost plvodné investované &dstky neni zaruc¢ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o
poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na
www.rb.cz/private-banking. Fond mize byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stdt pouze kvalifikovany
investor ve smyslu zakona ¢. 240/2013 Sb. v platném znéni.



